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Abstrak: Kebijakan dividen menyangkut tentang masalah penggunaan laba yang menjadi hak 

para pemegang saham, laba tersebut bisa dibagi sebagai dividen atau ditahan untuk 

diinvestasikan kembali. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Ukuran 

Perusahaan, Profitabilitas, Leverage dan Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen pada 

Perusahaan Properti dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Properti dan Real Estate yang berjumlah 77 

Perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling sehingga 

didapat sebanyak 30 sampel perusahaan pada perusahaan Properti dan Real Estate. Metode 

pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian adalah metode Dokumentasi, dengan data 

berupa laporan keuangan yang diperoleh dari www.idx.co.id.Teknik analisis data yang 

digunakan adalah Uji Asumsi Klasik dan Uji Hipotesis. Berdasarkan hasil analisis menunjukkan 

bahwa secara parsial Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen. 

Kemudian variabel Ukuran Perusahaan, Leverage, Likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen pada Perusahaan Properti dan Real Estate di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2019. 

 

Kata kunci: ukuran perusahaan;likuiditas; profitabiltas; leverage;kebijakan dividen 

 

Abstract: Dividend policy concerns the issue of the use of profits that are the rights of 

shareholders, these profits can be divided as dividends or held for reinvestment. This study aims 

to determine the effect of firm size, profitability, leverage and liquidity on dividend policy in 

property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2019 

period. The population in this study are property and real estate companies, totaling 77 

companies. The sampling technique used is purposive sampling so as to obtain as many as 30 

samples of companies in property and real estate companies. The data collection method used 

in this study is the Documentation method, with data in the form of financial statements 

obtained from www.idx.co.id The data analysis techniques used are Classical Assumption Test 

and Hypothesis Testing. Based on the analysis results show that partially profitability has a 

significant positive effect on dividend policy. Then the variables of Company Size, Leverage, 

Liquidity have no effect on dividend policy in Property and Real Estate Companies on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2017-2019 period. 
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perusahaan harus dapat bersaing dengan 

perusahaan lain dengan terus berinovasi 

serta memiliki tujuan perusahaan. 

Perusahaan yang didirikan harus memiliki 

tujuan utama, yaitu untuk mencari laba 

sebanyak-banyaknya. Semakin banyaknya 

laba yang diperoleh oleh perusahaan maka 

akan semakin lancar kegiatan operasi 

perusahaan tersebut. Dalam melancarkan 

kegiatan perusahaan, perusahaan dapat 

membuat sumber penyediaan dana, 

sumber penyediaan dana tersebut dapat 

berupa pemanfaatan laba yang ditahan 

yang merupakan laba yang tidak 

dibagikan sebagai dividen. Sementara itu 

sumber dana diluar perusahaan didapatkan 

dari melakukan pinjaman kepada pihak 

lain atau menjual saham kepada investor 

di pasar modal. 

Pertumbuhan iekonomi idi iIndonesia 

idipengaruhi ioleh iberbagai isektor iyang iada 

idi iIndonesia. iMasyarakat iIndonesia 

idiharapkan idapat imampu iuntuk iikut iserta 

idalam imenggerakan iperkonomian idi 

iIndonesia iyaitu isalah isatunya idengan 

ikegiatan idari ipasar imodal. iPasar imodal 

imenggambarkan ikeadaan iekonomi idari 

isuatu iNegara. iSemakin imaju idan 

iberkembang ipasar imodal idari isuatu 

iNegara, imaka isemakin imaju idan 

iberkembang ipula iperekonomian isuatu 

iNegara. Pertumbuhan iekonomi idi 

iIndonesia ijuga idipengaruhi ioleh 

ipertumbuhan isektor iindustri imanufaktur. 

iIndustri imanufaktur imemberikan 

ikontribusi iterbesar iterhadap iProduk 

iDomestik iBruto i(PDB). iHal iini 

imenunjukkan ibahwa iperan iserta iindustri 

idalam iperekonomian idi iIndonesia 

imenempati iposisi iyang idominan. 

iPertumbuhan iindustri ijuga itidak iterlepas 

idari iadanya ipasar imodal iyang imerupakan 

isarana iuntuk ipendanaan iusaha iatau isebagai 

isarana ibagi iperusahaan imendapatkan idana 

idari imasyarakat i(investor). i 

Dividen iadalah ipembagian ikeuntungan 

iyang idiberikan ioleh iperusahaan iberasal 

idari ikeuntungan iyang idihasilkan 

iperusahaan i(Fahmi, i2012). iDividen 

imerupakan isalah isatu ikebijakan ipenting 

idalam iperusahaan, ikarena imenyangkut 

ipemegang isaham iyang imerupakan isumber 

imodal idari iperusahaan itersebut. iBegitu 

ipentingnya iperanan idividen, imaka 

iperusahaan ienggan iuntuk imelakukan 

ipemotongan iterhadap idividen. iHal iini 

ikarena iadanya iefek idari isignaling 

i(Bhattacharya, i1979). iPerusahaan iyang 

imelakukan ipemotongan idividen idapat 

imemberikan isinyal iyang iburuk ibagi 

iinvestor, ikarena idapat imenandakan ibahwa 

ikondisi ikeuangan ikurang ibagus isehingga 

iberpengaruh ike ipermintaan ipasar 

iterha1dap isuatu isaham iperusahaan iakan 

iturun iyang iberarti iinvestor ienggan iuntuk 

imenanamkan imodalnya idi iperusahaan 

itersebut. iDengan iadanya iefek idari 

isignaling itersebut, imaka iperusahaan iharus 

imenjamin idividen iterhadap iinvestor. i 

Dividen idibagikan idalam iinterval iwaktu 

iyang itetap, iyaitu isetiap isetengah itahun 

imaupun isatu itahun. iDividen iyang 

idiberikan idapat iberupa idividen isaham 

imaupun idividen itunai. iMasalah ikebijakan 

idividen ijuga iberkaitan idengan imasalah 

ikeagenan i(Putri idan iNasir, i2006). 

iPemegang isaham ibiasanya imenunjuk 

imanajer iuntuk imengelola iperusahaan iagar 

idapat imeningkatkan inilai iperusahaan idan 

ikesejahteraan idari ipemegang isaham. 

iDengan ikewenangan iyang idimiliki, 

imanajer ibukan ibertindak iuntuk 

ikepentingan ipemegang isaham isaja itapi 

ijuga iuntuk ikepentingan ipribadinya isendiri. 

iPerbedaan ikepentingan iantara imanajer idan 

ipemegang isaham ibiasa idikenal idengan 

ikonflik ikeagenan, iyang iakan 

imempengaruhi ikedua ibelah ipihak iuntuk 

imemaksimalkan ikesejahteraannya imasing-

masing i(Widanaputra, i2008). 

Ukuran iperusahaan iadalah iskala ibesar 

ikecilnya iperusahaan, isuatu iperusahaan 

ibesar iyang isudah imapan iakan imemiliki 

iakses imudah imenuju ipasar imodal 
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i(Handayani idan iHadinugroho, i2009:66). 

iKemudahan iini icukup iberarti iuntuk 

ifleksibilitas idan ikemampuannya iuntuk 

imemperoleh idana iyang ilebih ibesar, 

isehingga iperusahaan imampu imemiliki 

idividend ipayout iratio ilebih itinggi idaripada 

iperusahaan ikecil. iUkuran iperusahaan 

idapat idigolongkan isebagai isalah isatu iunsur 

idari ilingkungan ikerja iyang imempengaruhi 

iprinsip imanajemen inantinya i(Hery, i2017). 

iUkuran iperusahaan imenggambarkan 

iseberapa ibesar iaset iyang idimiliki ioleh 

iperusahaan. i 

Profitabilitas imerupakan isalah isatu irasio 

iyang idigunakan iuntuk imenganalisis 

ikeuangan iyang ibertujuan iuntuk 

imengetahui ikemampuan iperusahaan idalam 

imemperoleh ilaba iatau ikeefektifan 

iperusahaan idalam imengelola 

iperusahaannya i(Wiagustini, i2010). 

iSemakin ibesar ilaba idari isuatu iperusahaan 

imaka isemakin ibesar ipula iperusahaan iakan 

imembayar idividen i(Jensen iet ial, i1992). 

iRasio iprofitabilitas idapat idinilai idengan 

ibeberapa icara itergantung ipada ilaba idan 

imodal iyang iakan idiperbandingkan iantara 

isatu idan ilainnya, iMaka idari iitu 

iprofitabilitas imempunyai iperan ipenting 

idalam imenaikkan iDividen iyang 

idibayarkan ikepada ipemilik isaham. 

iSemakin itinggi irasio iprofitabilitas imaka 

isemakin ibesar iDividen iyang ididapatkan 

ioleh iinvestor. iReturn ion iequity iadalah 

isuatu ipengukuran idari ipenghasilan iyang 

itersedia ibagi ipemilik iperusahaan iatas 

imodal iyang imereka iinvestasikan idalam 

iperusahaan. iOleh ikarena iitu idividen 

idiambil idari ikeuntungan ibersih iyang 

idiperoleh iperusahaan, imaka ikeuntungan 

itersebut iakan imempengaruhi ibesarnya 

idividend ipayout iratio. iReturn ion iequity i 

i(ROE) imerupakan itingkat ipengembalian 

iatas iekuitas ipemilik iperusahaan i(Suharli, 

i2006). i 

Cara ilain iuntuk imengurangi ipermasalahan 

ibiaya iagensi iyaitu idengan imeningkatkan 

ihutang. iSemakin itingggi ihutang imaka 

iperusahaan iharus imencadangkan ilebih 

ibanyak ikas iuntuk imembayar ibunga iserta 

ipokok ipinjaman iyang iakan imemperkecil 

idana iyang imenganggur. iDari ipihak 

ipemegang isaham, ikebijakan ipeningkatan 

ihutang idapat imengurangi ipengawasan 

iterhadap imanajemen, ikarena ipihak iketiga 

iyang imeminjamkan idana iakan imelakukan 

ipengawasan iterhadap imanajemen iagar 

ipinjamannya itidak idisalahgunakan. 

iHubungan iantara ihutang iterhadap imodal 

idapat idigambarkan idengan irasio ileverage 

iatau idisebut idengan irasio ihutang, irasio iini 

imampu imelihat iseberapa ijauh iperusahaan 

idibiayai ioleh ihutang imaupun ipihak iluar 

iperusahaan iyang idigambarkan idengan 

imodal i(Harahap, i2013). 

Leverage imemberitahukan isejauh imana 

iperusahaan idalam imencukupi isegala 

ikewajibannya imelalui ihutang. iSemakin 

itinggi ileverage, imakan isemakin itinggi 

iresiko iperusahaan idan isemakin itinggi ijuga 

itingkat ipengembalian iyang idiharapkan. 

Struktur ipermodalan iyang ilebih itinggi 

idimiliki ioleh ihutang iakan imenyebabkan 

ipihak imanajemen imemprioritaskan 

ipelunasan ikewajiban iterlebih idahulu 

isebelum imembagikan idividen. iPerusahaan 

iyang imemiliki ihutang ijangka ipanjang iakan 

idiikat ioleh isebuah iperjanjian ihutang iuntuk 

imelindungi ikreditor. iKreditor iakan 

imembatas ipembayaran idividen, ipembelian 

isaham iberedar idan ipenambahan ihutang 

iuntuk imenjamin ipembayaran ipokok 

ihutang idan ibunga. 

Pembayaran idividen idalam ibentuk idividen 

itunai ilebih ibanyak idiinginkan ioleh 

iinvestor. iMembayar idividen idalam ibentuk 

idividen itunai imembutuhkan iuang itunai 

iatau iaktiva ilancar iyang imemadai. iDividen 

imerupakan iarus ikas ikeluar, isemakin ibesar 

iposisi ikas idan ilikuiditas imaka ikemampuan 

iperusahaan iuntuk imembayar idividen 

imakin ibesar i(Horne idan iWachowicz, 

i1998). iOleh ikarena iitu iperusahaan iharus 

imenjaga itingkat ilikuiditas iperusahaan. 

iLikuiditas imerupakan ikemampuan 
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iperusahaan idalam imenjual iaktiva iuntuk 

imendapatkan ikas idalam iwaktu iyang 

isingkat i(Brealy iet ial, i2007). iTingkat 

ilikuiditas iperusahaan idapat idiukur idengan 

irasio ilikuiditas. iRasio ilikuiditas iadalah 

irasio iyang imenunjukkan ihubungan iantara 

ikas idan iaktiva ilancar iperusahaan idengan 

ikewajiban ilancar i(Brigham idan iHouston, 

i2011). iMaksudnya, ijika iperusahaan 

iditagih, imaka idapat imampu iuntuk 

imembayar iutang itersebut iterutama iutang 

iyang ijatuh itempo. iUntuk imengukur itingkat 

ilikuiditas iperusahaan idapat imenggunakan 

icash iratio. iCash iratio iadalah iperbandingan 

iaktiva iyang ipaling ilikuid idengan 

ikewajiban ilancar, iseperti ikas idan isekuritas 

i(Brealy iet ial, i2007). 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

 Kebijakan iDividen 

 Apabila ileverage iperusahaan itinggi 

imaka idividen iakan idibayarkan irendah, 

iberarti iada ipengaruh inegatif iantara 

ileverage iterhadap idividen. iAlat iukur 

iyang idigunakan iuntuk imengukur 

ileverage iyaitu idebt ito iasset iratio, 

idebt ito iequity iratio, ilong iterm idebt 

ito iequity, itimes iinterest iearned idan 

ifixed icharge icoverage i(Kasmir, i2012). 

iDebt ito iequity iratio iadalah ibagian 

idari isetiap imodal iperusahaan iyang 

idijadikan ijaminan iuntuk isemua iutang 

iyang idimiliki iperusahaan. 

iKetidakmampuan iperusahaan imeraih 

ilaba idan imenutupi iutang iperusahaan 

imerupakan ihal iyang itidak idiinginkan 

ioleh iinvestor,dan iberdampak ipada 

iperilaku iinvestor iuntuk imenjual iatau 

imembeli isaham. iKebijakan iDividen 

Menurut iKamus iBesar iBahasa 

iIndonesia i(KBBI), idividen iadalah 

ibagian ilaba iatau ipendapatan iyang 

ibesarnya iditetapkan ioleh idewan 

idireksi idan idisahkan idalam irapat 

ipemegang isaham iuntuk idibagikan 

ikepada ipara ipemegang isaham. iDividen 

imerupakan inilai ipendapatan ibersih 

isetelah ipajak idikurangi idengan ilaba 

iditahan isebagai icadangan iperusahaan. 

iDividen idibagikan isebanding idengan 

ijumlah isaham iyang idimiliki. 

 Kebijakan idividen iberhubungan idengan 

ipenentuan ibesarnya idividend ipayout 

iratio i(DPR), iyaitu ibesarnya ipersentase 

ilaba ibersih isetelah ipajak iyang iakan 

idibagikan isebagai idividen ikepada 

ipemegang isaham. iMenurut iDr. 

iDermawan iSjahrial, iM.M. i(2002:305), 

iperusahaan iyang iberkembang 

ikemudian iakan imemperoleh 

ikeuntungan iatau ilaba. iLaba iterdiri 

iatas ilaba iyang iditahan idan ilaba iyang 

idibagikan. iLaba iyang iditahan iadalah 

isalah isatu isumber idana ipaling ipenting 

iuntuk ipembiayaan ipertumbuhan 

iperusahaan. iBesar ikecilnya idividen 

iyang iakan idibagikan ibergantung ipada 

ibesar ikecilnya ilaba iyang idiperoleh 

i(Sudana, i2011). iKebijakan idividen 

imenyangkut imasalah ipenggunaan 

iprofit iyang imenjadi ihak ipara 

ipemegang isaham, iprofit itersebut ibisa 

idigunakan isebagai idividen imaupun 

iakan iditahan iuntuk idiputar ikembali 

i(Husnan, i2012). iKebijakan idividen 

idalam ipenelitian iini idiukur idengan 

idividen ipayout iratio i(DPR) isebagai 

ivariabel idependen. iDividend ipayout 

iratio imerupakan ipersentase idari ilaba 

ibersih iyang iakan idibayarkan isebagai 

idividen itunai ikepada ipara ipemegang 

isaham i(Brigham idan iHouston, i2011). 

 

 Ukuran iPerusahaan 

 Skala iukuran iperusahaan idapat 

idiklasifikasikan ibesar ikecilnya 

iperusahaan idengan iberbagai icara, 

iantara ilain: itotal iaktiva, ilog isize, inilai 

ipasar isaham. iPada idasarnya iukuran 

iperusahaan ihanya iterbagi idalam itiga 

ikategori, iyaitu: iperusahaan ibesar, 

iperusahaan isedang idan iperusahaan 

ikecil. iPerusahaan iyang imemiliki 

iukuran ibesar iakan ilebih imudah 

imemasuki ipasar imodal isehingga 

idengan ikesempatan iini iperusahaan 
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imembayar idividen ibesar ikepada 

ipemegang isaham. iSemetara iperusahaan 

iyang ibaru idan imasih ikecil iakan 

imengalami ibanyak ikesulitan iuntuk 

imemiliki iakses ike ipasar imodal 

isehingga ikemampuannya iuntuk 

imendapatkan imodal idan imemperoleh 

ipinjaman idari ipasar imodal ijuga 

iterbatas. i 

 Total iaktiva imerupakan isalah isatu 

idasar ipenentu iukuran iperusahaan. 

iTotal iaktiva iadalah iharta iyang 

idimiliki iperusahaan iyang iberperan 

ipenting idalam ioperasional isesuai 

idengan ikelompok idari iaktiva itersebut. 

iBesar ikecilnya iperusahaan idapat 

imempengaruhi ikemampuan imanajemen 

iuntuk imengoperasikan iperusahaan 

idengan iberbagai isituasi idan ikondisi 

iyang idihadapinya. iMenurut iFahriyani 

i(2016), iukuran iperusahaan idapat 

idinyatakan idalam itotal iaktiva, 

ipenjualan idan ikapitalisasi ipasar. 

iSemakin ibesar itotal iaktiva, 

ipenjualan,dan ikapitalisasi ipasar imaka 

isemakin ibesar ipula iukuran iperusahaan 

itersebut. 

 

 Profitabilitas 

 Profitabilitas iadalah ikemampuan 

iperusahaan idalam imenggunakan 

isumber-sumber idari iperusahaan iseperti 

itingkat ipenjualan, iaset, idan imodal 

isaham itertentu iuntuk imenghasilakn 

iprofit i(Sudana, i2011:22). iDalam 

ipenelitian iini irasio iprofitabilitas iyang 

idigunakan iadalah iReturn ion iAssets 

i(ROA). iReturn ion iAssets 

imenggambarkan ikemampuan 

iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba 

ibersih isetelah ipajak idengan 

imenggunakan imodal isendiri. iSemakin 

itinggi irasio iprofitabilitas iyang idiwakili 

ioleh iReturn ion iAssets, imaka isemakin 

ibesar ikemampuan iperusahaan iuntuk 

imenghasilkan ilaba. i 

 Profitabilitas iperusahaan iadalah isalah 

isatu icara iuntuk imenilai idengan itepat 

isejauh imana itingkat ipengembalian 

iyang iakan ididapat idari iaktivitas 

iinvestasi, ipendanaan idan iberbagai 

iaktivitas ilain iperusahaan. iInvestor 

imemiliki iharapan iakan isejumlah 

ipengembalian iatas iinvestasinya. 

iApabila ilaba iyang idiperoleh 

iperusahaan ibesar, imaka idividen itunai 

iyang iakan idibagikan ioleh iemiten 

ikepada iinvestor ijuga isemakin ibesar. 

iPerusahaan iyang imampu imenentukan 

ikebijakan idividen ilebih ibesar ikepada 

ipemegang isaham iberarti iperusahaan 

iberhasil imendapatkan ilaba iyang ibesar 

ipula. iApabila ikeuntungan iyang 

idiperoleh iperusahaan ibesar imaka 

icenderung iakan imembayarkan iporsi 

ikeuntungannya isebagai idividen ijuga 

ilebih ibesar. 

 

 Leverage 

 Leverage imerupakan irasio iyang 

imenggambarkan ihubungan iantara 

ihutang iterhadap imodal, irasio iini idapat 

imelihat iseberapa ijauh iperusahaan 

idibiayai ioleh ihutang iatau ipihak ilain 

idiluar ikemampuan iperusahaan iyang 

idigambarkan ioleh imodal. iPerusahaan 

iyang itidak isolvabel iadalah iperusahaan 

iyang imemiliki itotal ihutang ilebih ibesar 

idaripada itotal iaktivanya. iRasio 

ileverage imemfokuskan ipada isisi 

ikewajiban iperusahaan. iRasio ileverage 

iyang itinggi iberarti iperusahaan 

imenggunakan ihutang iyang itinggi. i 

 Rasio iyang idigunakan idalam 

ipenelitian iini iadalah iDebt ito iEquity 

iRatio. iDebt ito iEquity iRatio i(DER) 

imerupakan isalah isatu irasio iLeverage 

iyang idigunakan iuntuk imenilai iutang 

idengan iekuitas i(Kasmir,2010:112). 

iRasio iini imengukur isejauh imana 

imodal iperusahaan idibiayai ioleh 

ipinjaman. iUtang iperusahaan iyang 

itinggi iakan imenyebabkan iperusahaan 

imendapatkan ipenilaian iyang iburuk 

idari iinvestor. iApabila iutang iyang 

idimiliki iperusahaan ilebih ibesar 
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idaripada imodal iyang idimilikinya, 

imaka itingkat iketidakpastian iinvestor 

idalam ipembayaran idividen iakan inaik. 

iMenurut iHanafi i(2010), ipembayaran 

idividen iakan imembuat idana ikas 

iberkurang isehingga iperusahaan iakan 

imenggunakan itambahan idana idari 

iutang. 

 

 Likuiditas 

 Rasio ilikuiditas iadalah ikemampuan 

isuatu iperusahaan idalam imemenuhi 

ikewajiban ijangka ipendeknya isecara 

itepat iwaktu. iLikuiditas iperusahaan 

iditunjukan ioleh ibesar ikecilnya iaktiva 

iyang imudah idiubah iuntuk imenjadi 

ikas iseperti ikas, isurat iberharga, 

ipiutang idan ipersediaan i(Sartono, 

i2010). iSemakin itinggi ikemampuan 

iperusahaan idalam imemenuhi 

ikewajibannya imaka iakan 

imenggambarkan isemakin itinggi ipula 

ikemampuan iperusahaan idalam 

imembayar idividen ibagi ipemegang 

isaham. iAlat iukur iyang ibiasa 

idigunakan idalam imenhitung itingkat 

ilikuiditas iyaitu icurrent iratio, iquick 

iratio, icash iratio i(Wiagustini, i2010) 

isedangkan iuntuk ipenelitian iini 

imenggunakan icash iratio iyaitu 

iperbandingan iaktiva ipaling ilikuid 

idengan ikewajiban ilancar i(Brealy iet ial, 

i2007). i 

 Hasil ipenelitian iMawarni idan iRatnadi  

(2012), imenunjukkan iantara icash iratio 

dengan idividend ipayout iratio 

mempunyai ihubungan iyang ipositif 

signifikan. iPeningkatan ipada icash iratio 

iakan imeningkatkan iharapan ipemegang 

isaham. iHal itersebut imenunjukkan 

ilikuidnya isebuah iperusahaan imemiliki 

ikesempatan iuntuk imemenuhi 

ikewajiban ilancar idan ipara ipemegang 

isaham iberharap iakan iada ialiran ikas 

imasuk iyang itinggi, isehingga ilaba 

iperusahaan imeningkat idan ikemampuan 

imembayar idividen itunai iakan isemakin 

ibesar. iJika iperusahaan idapat imembaca 

iprospek iyang ibaik idi imasa idepan. iIni 

iakan imenjadi isinyal ipositif iuntuk 

iinvestor. 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis iPenelitian 

Jenis ipenelitian iyang idigunakan idalam 

ipenelitian iini iadalah ikuantitatif. iPenelitian 

ikuantitatif iadalah isuatu iproses imenemukan 

ipengetahuan iyang imenggunakan idata 

iberupa iangka isebagai ialat imenganalisis 

iketerangan imengenai iapa iyang iingin 

idiketahui i(Kasiram, i2008: i149) idalam 

ibukunya iMetodologi iPenelitian iKualitatif 

idan iKuantitatif. iData iyang idiperlukan 

idalam ipenelitian iini iberupa ilaporan 

ikeuangan iperusahaan iyang idipublikasikan 

idari itahun i2017 ihingga itahun i2019. 

iPerusahaan iini iterdiri idari iperusahaan 

iproperti, ireal iestate idan ikonstruksi 

ibangunan. 

Pada ipenelitian iini, ihubungan iatau 

ipengaruh iyang iditeliti imeliputi iUkuran 

iPerusahaan, iProfitabilitas, iLeverage, 

iLikuiditas iterhadap iKebijikana iDividen 

ipada iperusahaan iproperti, ireal iestate idan 

ikonstruksi ibangunan iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). iData 

ipenelitian iini idiperoleh idari isitus 

iwww.idx.co.id iselama itahun i2017-2019. 

 

Populasi idan iSampel 

Populasi idalam ipenelitian iini iadalah 

iperusahaan-perusahaan ipada isektor 

iproperti, ireal iestate idan ikonstruksi 

ibangunan iyang itelah iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia i(BEI) itahun i2017-2019. 

iSampel idalam ipenelitian iini iditentukan 

idengan imenggunakan iteknik ipurposive 

isampling, iyaitu iteknik ipenentuan isampel 

idengan ipertimbangan itertentu. I 
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Tabel 1. Kriteria Pemilihan Sampel 

No Keterangan Jumlah 

iPerusahaan 

1 Perusahaan iproperti, ireal 

iestate idan ikonstruksi 

ibangunan iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia 

iperiode i2017-2019 

77 

2 Perusahaan iproperti, ireal 

iestate idan ikonstruksi 

ibangunan iyang 

imenyajikan ilaporan 

ikeuangan isecara ilengkap. 

(30) 

3 Perusahaan iproperti, ireal 

iestate idan ikonstruksi 

ibangunan iyang 

imemperoleh ilaba iperiode 

i2017-2019 isecara 

iberturut-turut. 

(17) 

4 Jumlah itahun ipengamatan 3 

5 Jumlah isampel i30*3 90 

 

 Metode iPengumpulan iData 

 Metode ipengumpulan idata iyang 

idigunakan iadalah imetode idokumentasi. 

iDokumentasi imenurut iSugiyono 

i(2015:329) iadalah isuatu icara iyang 

idigunakan iuntuk imemperoleh idata idan 

iinformasi iyang iberuhubungan idengan 

imasalah ipenelitian iini idalam ibentuk 

ibuku, iarsip, idokumen, itulisan iangka 

idan igambar iyang iberupa ilaporan iserta 

iketerangan iyang idapat imendukung 

ipenelitian. I 

 

 Variabel iPenelitian 

 Penelitian iini imenggunakan ivariabel-  

variabel iuntuk imelakukan ianalisis idata. 

iVariabel itersebut iterdiri idari ivariabel 

iterikat i(variabel idependen) idan 

ivariabel ibebas i(variabel iindependen). 

iPenelitian iini imelibatkan i5 ivariabel 

iyang iterdiri idari i1 ivariabel iterikat 

i(dependen) idan i4 ivariabel ibebas 

i(independen). iVariabel idependen idalam 

ipenelitian iini iadalah ifinancial idistress. 

iVariabel iindependen idalam ipenelitian 

iini iadalah irasio ihutang, iprofit imargin, 

iukuran iperusahaan idan ilikuiditas. 

1. Variabel iTerikat i 

Variabel iterikat idalam ipenelitian iini 

iadalah iKebijakan idividen imerupakan 

ipembagian ihasil ilaba iyang idiberikan 

iperusahaan ipenerbit isaham iatas 

ikeuntungan iyang idihasilkan 

iperusahaan. iKebijakan idividen idalam 

ipenelitian iini imenggunakan idividend 

ipayout iratio i(DPR) iyaitu ipersentase 

idividen iyang idiberikan ipemegang 

isaham idari ilaba ibersih isetelah ipajak. i 

Dividend iPayout iRatio imerupakan irasio 

iyang imembagikan idividen iper ilembar 

isaham idengan ilaba iper ilembar isaham 

i(Home idan iWachowicz i2007). iDividen 

ijuga imerupakan iarus ikas ikeluar 

isehingga isemakin ikuat iposisi ikas 

iperusahaan itersebut, imaka iakan 

imempengaruhi ibesarnya ikemampuan 

iperusahaan idalam imembayar idividen. 

iDividen iper ilembar isaham imerupakan 

ipembagian ilaba ikepada ipemegang 

isaham iperusahaan iyang isebanding 

idengan ijumlah ilembar isaham iyang 

idimiliki. iLaba isering idigunakan isebagai 

isuatu idasar iuntuk ipengenaan ipajak, 

ikebijakan idividen, iserta isebagai 

ipedoman iinvestasi idalam ipengambilan 

ikeputusan iinvestasi. iSatuan ipengukuran 

idividend ipayout iratio iadalah ipersentase 

i(%). iDividend ipayout iratio idapat 

idihitung idengan irumus isebagai iberikut: 

RR i= i

             

            
 

DPR i= i1 i– iRetention iRatio 

2. Variabel iBebas 

a. Ukuran iPerusahaan 

Ukuran iperusahaan idalam ipenelitian 

iini idinyatakan idengan itotal iasset. iHal 

iini idikarenakan, isemakin ibesar itotal 

iasset iperusahaan, imaka iakan 

isemakin ibesar ipula iukuran 

iperusahaan iitu. iHal iini imenandakan 

iperusahaan itersebut itelah imapan, 

iakan ilebih imempermudah 

iperusahaan itersebut imemiliki iakses 

idan ijaringan iluas ipada ipasar imodal 

idibandingkan iperusahaan iyang 

imemiliki iukuran iperusahaan itidak 

ibesar. iUkuran iPerusahaan idihitung 

isebagai ilogaritma inatural idari inilai 

itotal iaset. iMenurut iteori isiklus ihidup, 

iukuran iperusahaan idan ipembayaran 
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idividen iberkorelasi ipositif. 

iPerusahaan ibesar icenderung ilebih 

imatang, ikurang iberisiko, idan 

imemiliki iakses ike iarus ikas ibebas 

iyang itinggi. iSelain iitu, imereka ijuga 

idapat imenggunakan idana ieksternal 

iuntuk imembiayai ibisnis imereka 

idengan ibiaya irendah. iJadi 

iperusahaan ibesar imemilki 

ifleksibilitas iyang icukup ibesar idalam 

imembayar ilebih ibanyak idividen. 

iLogaritma inatural idapat idihitung 

idengan irumus isebagai iberikut: 

Ln i= iTotal iAset 

b. Profitabilitas 

Profitabilitas imengukur ikemampuan 

iperusahaan imenghasilkan 

ikeuntungan ipada itingkat ipenjualan, 

iaset idan imodal itertentu. 

iProfitabilitas i idiukur imenggunakan 

iReturn ion iAssets i(ROA). iReturn ion 

iassets imerupakan itingkat 

ikeuntungan ibersih iyang iberhasil 

idiperoleh iperusahaan idalam 

imenjalankan ioperasionalnya. iRasio 

iini imenggambarkan iperbandingan 

ilaba ibersih isetelah ipajak idan itotal 

iaset iyang imenunjukkan itingkat 

ipengembalian ibisnis iatau iseluruh 

iinvestasi iyang itelah idilakukan. i 

Laba ibersih imerupakan iukuran 

Ipokok ikeseluruhan ikeberhasilan 

iperusahaan. iLaba idapat 

imempengaruhi ikemampuan 

iperusahaan iuntuk imendapat 

ipinjaman idan ipendanaan iekuitas. 

iAssets iadalah ikeseluruhan iharta 

iperusahaan, iyang idiperoleh idari 

imodal isendiri imaupun imodal iasing 

iyang itelah idiubah iperusahaan 

imenjadi iaktiva-aktiva iperusahaan 

iyang idigunakan iuntuk ikelangsungan 

ihidup iperusahaan. iReturn ion iAssets 

idapat idihitung idengan irumus isebagai 

iberikut: 

Return iOn iAsset i= i

           

             
      

c. Leverage 

Rasio ileverage imenyatakan iseberapa 

ibesar imodal ipinjaman iyang 

idigunakan ioleh iperusahaan idalam 

isegala ikegiatan ioperasional 

iperusahaan. iLeverage ipada 

ipenelitian iini idiproksikan idengan 

idebt ito iequity iratio i(DER) iuntuk 

imengetahui iseberapa ibesar imodal 

iyang idigunakan iuntuk imenutupi 

ikeseluruhan ihutang ikepada ipihak 

iluar. iLeverage idapat idihitung 

imenggunakan icara imembandingkan 

iantara itotal ikewajiban iatau ihutang 

iperusahaan iterhadap itotal iekuitas 

iatau imodal isendiri ipada iperusahaan 

imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia. iDER idapat idihitung 

idengan irumus isebagai iberikut: 

DER i= i

             

                      
        

d. Likuiditas 

Rasio ilikuiditas imenunjukkan 

ikemampuan iperusahaan iuntuk 

imemenuhi ikewajiban ifinansial iyang 

iberjangka ipendek itepat ipada 

iwaktunya. iCurrent iRatio iadalah 

isalah isatu iukuran idari irasio ilikuiditas 

iyang imerupakan ikemampuan 

iperusahaan imemenuhi ikewajiban 

ijangka ipendeknya imelalui isejumlah 

ikas idan isetara ikas iyang idimiliki 

iperusahaan. iSatuan ipengukuran icash 

iratio iadalah idalam ibentuk ipersentase 

i(%). iAset ilancer iperusahaan 

idigunakan iuntuk imemenuhi iatau 

imembayar ihutang ilancer iperusahaan, 

isehingga ijika iterjadi ipenumpukkan 

ipersediaan iyang idibiayai idari 

ipinjaman ijangka ipendek imaka 

icurrent iratio iakan imengalami 

ipenurunan. iHutang ilancar ihutang 

iyang ipelunasannya imenggunakan 

isumber-sumber iaktiva ilancer iatau 

idengan imenciptakan ihutang ilancer 

iyang ibaru. iCurrent iRatio idapat 

idihitung idengan irumus isebagai 

iberikut: 

Current iRatio i= i
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis iStatistik iDeskriptif 

Berdasarkan ihasil ideskriptif ipada itabel i4.2 

imenunjukkan ibahwa ipada i30 isampel 

iperusahaan iproperti, ireal iestate, idan 

ikonstruksi ibangunan idiperoleh idari ijumlah 

idata i(N) isebanyak i90 isampel iyang 

idigunakan idalam ipenelitian iini. iData 

itersebut imemilik i5 iunsur ivariabel isebagai 

iberikut: iukuran iperusahaan, iprofitabilitas, 

ilikuiditas idan ikebijakan idividen. iPada 

imasing-masing ivariabel itersebut imemiliki 

inilai iminimum, imaximum, imean idan 

istandar ideviasi iyang iberbeda-beda. 

1. Ukuran iPerusahaan 

Berdasarkan ipada iitabel ii4.2 

iimenunjukkan iibahwa iiukuran 

iiperusahaan iimemiliki iinilai iiminimum 

iisebesar ii1.179791 iidan iinilai iimaximum 

iisebesar ii31.628209 iidengan iirata-rata 

iisebesar ii20.71327965 iidan iistandar 

iideviasi iisebesar ii0,19055387. 

iiPerusahaan iiyang iimemiliki iirasio 

iihutang iidengan iinilai iiterendah iiadalah 

iiPT iiAgung iiSemesta iiSejahtera iipada 

iitahun ii2018. iiSedangkan iiperusahaan 

iidengan iinilai iitertinggi iiadalah iiPT iiBumi 

iiSerpong iiDamai iipada iitahun ii2019. Ii 

2. Profitabilitas 

Berdasarkan iipada iitabel ii4.2 

iimenunjukkan iibahwa iiprofitabilitas 

iimemiliki iinilai iiminimum iisebesar ii-

4.025433 iidan iinilai iimaximum iisebesar 

ii26.003856 iidengan iirata-rata iisebesar 

ii5.13720689 iidan iistandar iideviasi 

iisebesar ii4.979527541. iiPerusahaan iiyang 

iimemiliki iiprofit iimargin iidengan iinilai 

iiterendah iiadalah iiPT iiFortune iiMate 

iiIndonesia iipada iitahun ii2017. iiSedangkan 

iiperusahaan iidengan iinilai iitertinggi 

iiadalah iiPT iiIndonesian iiParadise 

iiProperty iipada iitahun ii2019. Ii 

3. Leverage 

Berdasarkan iipada iitabel ii4.2 

iimenunjukkan iibahwa iiukuran 

iiperusahaan iimemiliki iinilai iiminimum 

iisebesar ii4.333723 iidan iinilai iimaximum 

iisebesar ii364944.952500 iidengan iirata-

rata iisebesar ii18685.67069050 iidan 

iistandar iideviasi iisebesar 

ii52929.567679802. iiPerusahaan iiyang 

iimemiliki iiUkuran iiPerusahaan iidengan 

iinilai iiterendah iiadalah iiPT iiPuradelta 

iiLestari iipada iitahun ii2018. iiSedangkan 

iiperusahaan iidengan iinilai iitertinggi 

iiadalah iiPT iiIntiland iiDevelopment iipada 

iitahun ii2019. Ii 

4. Likuiditas 

Berdasarkan iipada iitabel ii4.2 

iimenunjukkan iibahwa iilikuiditas 

iimemiliki iinilai iiminimum iisebesar 

ii0,001177 iidan iinilai iimaximum iisebesar 

ii24.881876 iidengan iirata-rata iisebesar 

ii3.22051226 iidan iistandar iideviasi 

iisebesar ii3.303257099. iiPerusahaan iiyang 

iimemiliki iilikuiditas iidengan iinilai 

iiterendah iiadalah iiPT iiIntiland 

iiDevelopment iipada iitahun ii2019. 

iiSedangkan iiperusahaan iidengan iinilai 

iitertinggi iiadalah iiPT iiBekasi iiAsri 

iiPemula iipada iitahun ii2019. ii 

5. Kebijakan iiDividen 

Berdasarkan iipada iitabel ii4.2 

iimenunjukkan iibahwa iifinancial iidistress 

iimemiliki iinilai iiminimum iisebesar ii-

206.711029 iidan iinilai iimaximum iisebesar 

ii11.560879 iidengan iirata-rata iisebesar ii-

13.94773435 iidan iistandar iideviasi 

iisebesar ii30.204907125. iiPerusahaan 

iiyang iimemiliki iilikuiditas iidengan iinilai 

iiterendah iiadalah iiPT iiModernland 

iiRealty iipada iitahun ii2018. iiSedangkan 

iiperusahaan iidengan iinilai iitertinggi 

iiadalah iiPT iiFortune iiMate iiIndonesia 

iipada iitahun ii2017. Ii 

 

Analisis iiRegresi iiBerganda 

Analisis iiregresi iiberganda iibertujuan iiuntuk 

iimengetahui iipengaruh iiukuran iiperusahaan, 

iiprofitabilitas, iileverage iidan iilikuiditas 

iiterhadap iiKebijakan iiDividen iiperusahaan 

iiproperti, iireal iiestate iidan iikonstruksi 

iibangunan iiyang iiterdaftar iidi iiBursa iiEfek 

iiIndonesia iitahun ii2017 iihingga ii2019. iiHasil 

iiregresi iilinier iiberganda iidalam iipenelitian 

iiini iidapat iidilihat iipada iitabel iiberikut: 
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Tabel 2. Hasil Uji Analisis Regresi 

Berganda 

Variabel Koefisien thitung Sig. t 

Konstanta -28,814 -3,798 0,000 

Ukuran 

Perusahaan 

0,196 0,788 0,433 

Profitabilitas 1,884 3,050 0,003 

Leverage 6,536E-5 1,091 0,278 

Likuiditas -0,026 -0,9577 0,978 

F iihitung 2,881 

R2 0,119 

Adjusted iiR2 0,078 

Signifikansi iiF 0,027b 

Sumber: Data sekunder diolah, 2021 

Pada iitabel iitersebut iidapat iidijelaskan 

iihubungan iiantara iivariabel-variabel 

iipenelitian iike iidalam iipersamaan iisebagai 

iiberikut: 

KD ii= ii                             
                        

Persamaan iiregresi iidiatas iidapat 

iidiinterpretasikan iisebagai iiberikut: 

1. Nilai iikonstanta iisebesar ii-28,814 iiyang 

iimerupakan iinilai iikonstanta iidengan 

iinilai iinegatif iimenandakan iijika iinilai 

iivariabel iiukuran iiperusahaan, 

iiprofitabilitas, iileverage iidan iilikuiditas 

iidiasumsikan iikonstan iiatau iisama 

iidengan iinol iimaka iikebijakan 

iidividenakan iimengalami iipenurunan. 

2. Besarnya iinilai iikoefisien iivariabel 

iiUkuran iiPerusahaan iisebesar ii0,196 

iidengan iinilai iipositif, iimenunjukkan 

iiapabila iiUkuran iiPerusahaan iimengalami 

iipeningkatan iimaka iikebijakan iidividen 

iiakan iimengalami iipeningkatan iidan iijuga 

iisebaliknya iiapabila iiUkuran iiPerusahaan 

iimengalami iipenurunan iimaka iiKebijakan 

iiDividen iiakan iimengalami iipenurunan. ii 

3. Besarnya iinilai iikoefisien iiProfitabilitas 

iisebesar ii1,884 iidengan iinilai iipositif, 

iimenunjukkan iiapabila iivariabel 

iiProfitabilitas iimengalami iipeningkatan 

iimaka iiKebijakan iiDividen iiakan 

iimengalami iipeningkatan iidan iijuga 

iisebaliknya iiapabila iiProfitabilitas 

iimengalami iipenurunan iimaka iiKebijakan 

iiDividen iiakan iimengalami iipenurunan. ii 

4. Besarnya iinilai iikoefisien iiLeverage 

iisebesar ii6,536E-5 iidengan iinilai iipositif, 

iimenunjukkan iiapabila iivariabel 

iiLeverage iimengalami iipeningkatan 

iimaka iikebijakan iidividen iiakan 

iimengalami iipenurunan iidan iijuga 

iisebaliknya iiapabila iiLeverage 

iimengalami iipenurunan iimaka iikebijakan 

iidividen iiakan iimengalami iipeningkatan. ii 

5. Besarnya iinilai iikoefisien iiLikuiditas 

iisebesar ii-0,026 iidengan iinilai iinegatif, 

iimenunjukkan iiapabila iivariabel 

iiLikuiditas iimengalami iipeningkatan 

iimaka iikebijakan iidividen iiakan 

iimengalami iipenurunan iidan iijuga 

iisebaliknya iiapabila iiLikuiditas 

iimengalami iipenurunan iimaka iikebijakan 

iidividen iiakan iimengalami iipeningkatan. 

 

Koefisien iiDeterminasi ii(R
2
) 

Koefisien iideterminasi ii(R
2
) iiyang 

iidigunakan iiuntuk iimengukur iiproporsi iiatau 

iipresentase iisumbangan iidari iiseluruh 

iivariabel iiindependen ii(X) iiyang iiterdapat 

iidalam iimodel iiregresi iiterhadap iivariabel 

iidependen ii(Y). iiBerdasarkan iitabel ii4.3 

iidiperoleh iinilai iikoefisien iideterminasi ii(R
2
) 

iisebesar ii0,078. iiHal iiini iiberarti iibahwa ii7,8% 

iivariasi iiperubahan iivariabel iiKebijakan 

iiDividen iidapat iidijelaskan iioleh iivariabel 

iiUkuran iiPerusahaan,Profitabilitas, 

iiLeverage iidan iiLikuiditas. iiSedangkan 

iisisanya iisebesar ii92,2% iidijelaskan iioleh 

iivariabel iilain iidiluar iimodel. 

 

Uji iiF 

Uji iiini iidigunakan iiuntuk iimenguji 

iisignifikansi iikoefisien iiregresi iisecara 

iibersama-sama, iiuntuk iimengetahui iiapakah 

iiterdapat iipengaruh iivariabel iiUkuran 

iiPerusahaan,Profitabilitas, iiLeverage iidan 

iiLikuiditas iiterhadap iiKebijakan iiDividen. 

iipeneitian iiini iimenggunakan iitingkat 

iisignifikansi ii0,05. iiJika iinilai iiprobabilitas 

iidari iiFhitung ii> ii0,05 iimaka iiH0 iiditolak iidan iiHa 

iiditerima iiatau iimodel iisudah iifit iiof 

iigoodness. 
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Berdasarkan iitabel ii2 iidiperoleh iinilai iiFhitung 

ii2,881> iiFtabel ii2,47 iidengan iitingkat 

iisignifikansi ii0,027<0,05 iisehingga iiHo 

iiditolak, iihal iiini iidapat iidisimpulkan iibahwa 

iimodel iiregresi iitelah iifit iisehingga 

iidisimpulkan iibahwa iiseluruh iivariabel 

iiindependen iiyaitu iiUkuran iiPerusahaan, 

iiProfitabilitas, iiLeverage iidan iiLikuiditas 

iisecara iibersama-sama ii(simultan) 

iiberpengaruh iiterhadap iiKebijakan iiDividen. 

 

Uji iiT 

Uji iiini iidigunakan iiuntuk iimenguji 

iisignifikansi iikoefisien iiregresi iisecara 

iiindividu iiatau iidengan iikata iilain iiuji iiini iipada 

iidasarnya iimenunjukkan iiseberapa iijauh 

iipengaruh iisatu iivariabel iiindependen 

iiterhadap iivariabel iidependen iidengan 

iimenganggap iivariabel iiindependen iilainnya 

iikonstan ii(Ghozali, ii2011). iiApabila iinilai 

iisignifikansi ii<0,05 iimaka iisuatu iivariabel 

iiindependen iisecara iiparsial iiberpengaruh 

iisignifikan iiterhadap iivariabel iidependen 

ii(Ghozali, ii2011:98). 

Tabel 3. Uji Statistik T 
Variabel Sig. Ketentuan Keterangan 

Ukuran 

Perusahaan 

0,433 <0,05 H1 ditolak 

Profitabilitas 0,003 <0,05 H2 diterima 

Leverage 0,278 <0,05 H3 ditolak 

Likuiditas 0,978 <0,05 H4 ditolak 

Sumber: Data sekunder diolah, 2021 

 

Berdasarkan iitabel ii3 iimaka iidapat 

iidiinterpretasikan iisebagai iiberikut: 

1. Hasil iipengujian iihipotesis ii1 

iimenunjukkan iinilai iisignifikansi iisebesar 

ii0,433 iilebih iidari ii0,05. iiHal iiini 

iimenunjukkan iibahwa iiH
1

 iiditolak, iiyang 

iimana iisecara iiparsial iivariabel iiUkuran 

iiPerusahaan iitidak iiberpengaruh 

iiterhadap iiKebijakan iiDividen. iiDengan 

iidemikian iiHipotesis ii1 iiditolak. 

2. Hasil iipengujian iihipotesis ii2 

iimenunjukkan iinilai iisignifikansi iisebesar 

ii0,003 iikurang iidari ii0,05. iiHal iiini 

iimenunjukkan iibahwa iiH
2

 iiditerima, iiyang 

iimana iisecara iiparsial iivariabel 

iiProfitabilitas iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. iiDengan iidemikian 

iiHipotesis ii2 iiditerima. 

3. Hasil iipengujian iihipotesis ii3 

iimenunjukkan iinilai iisignifikansi iisebesar 

ii0,278 iilebih iidari ii0,05. iiHal iiini 

iimenunjukkan iibahwa iiH3 iiditolak, iiyang 

iimana iisecara iiparsial iivariabel iiLeverage 

iitidak iiberpengaruh iiterhadap iiKebijakan 

iiDividen. iiDengan iidemikian iiHipotesis ii3 

iiditolak. 

Hasil iipengujian iihipotesis ii4 iimenunjukkan 

iinilai iisignifikansi iisebesar ii0,978 iilebih iidari 

ii0,05. iiHal iiini iimenunjukkan iibahwa iiH4 

iiditolak, iiyang iimana iisecara iiparsial iivariabel 

iiLikuiditas iitidak iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. iiDengan iidemikian 

iiHipotesis ii4 iiditolak. 

 

Uji iiAsumsi iiKlasik 

1. Uji iiNormalitas 

Uji iinormalitas iidigunakan iiuntuk 

iimenentukan iiapakah iidalam iimodel 

iiregresi iidata iiterdistribusi iinormal iiatau 

iitidak. iiDalam iipenelitian iiini, iiuji 

iinormalitas iimenggunakan iiuji iiCLT 

ii(Central iiLimit iiTheorem) iiyaitu iijika 

iijumlah iiobservasi iicukup iibesar ii(n>30), 

iimaka iiasumsi iinormalitas iidapat 

iidiabaikan ii(Gujarati, ii2003). iiPenelitian 

iiini iimemiliki iijumlah iin iisebesar ii90>30. 

iiHal iiini iimenunjukkan iibahwa iidata iidapat 

iidikatakan iiberdistribusi iinormal iidan 

iidapat iidisebut iisebagai iisampel iibesar. ii 

2. Uji iiMultikolinearitas 

Uji iimultikolinearitas iibertujuan iiuntuk 

iimenguji iiapakah iidalam iimodel iiregresi 

iiditemukan iiadanya iikorelasi iidiantara 

iivariabel iibebas ii(independen). iiModel 

iiregresi iiyang iibaik iiialah iiyang 

iiseharusnya iitidak iiterjadi iikorelasi 

iidiantara iivariabel iiindependen ii(Ghozali, 

ii2011: ii105). iiUji iimultikolinearitas 

iidilakukan iidengan iimenggunakan iinilai 

iitolerance iivalue iiatau iivariance iiinflation 

iifactor ii(VIF). iiNilai iitolerance ii> ii0,10 
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iidan iiVIF<10 iidiartikan iibahwa iitidak 

iiterjadi iimultikolinearitas iiantara 

iivariabel iiindependen iipada iipenelitian 

iitersebut. ii 

Dari iihasil iianalisis iidiatas iidapat 

iidiketahui iibahwa iivariabel iiukuran 

iiperusahaan, iiprofitabilitas, iileverage 

iidan iilikuiditas iimemiliki iinilai iitolerance 

iiyang ii>0,10, iisedangkan iinilai iiVIF iiyang 

ii<10 iipada iisetiap iivariabel 

iiindependennya. iiJadi iidapat 

iidisimpulkan iitidak iiterdapat iigejala 

iimultikolinearitas iidalam iimodel iiregresi 

iiyang iidigunakan. 

3. Uji iiAutokorelasi 

Uji iiautokorelasi iibertujuan iiuntuk 

iimengetahui iiapakah iidalam iimodel 

iiregresi iiterdapat iikorelasi iiyang iiterjadi 

iiantara iiresidual iipada iisatu iipengamatan 

iidengan iipengamatan iilain. iiJika iiterjadi 

iikorelasi iimaka iidisebut iiada iiproblem 

iiautokorelasi. iiModel iiregresi iiyang iibaik 

iiadalah iimodel iiregresi iiyang iibebas iidari 

iiautokorelasi ii(Ghozali, ii2011). iiMetode 

iipengujian iiyang iidigunakan iiyaitu iiuji 

iiRun iiTest, iiapabila iinilai iisignifikansi 

iilebih iidari ii0,05 iimaka iidalam iipenelitian 

iiini iitidak iiterjadi iiautokorelasi. 

iiSebaliknya iiapabila iinilai iisignifikansi 

iikurang iidari ii0,05 iimaka iiterjadi 

iiautokorelasi iipada iimodel iiregresi 

iitersebut. ii 

Hasil iidari iiuji iiautokorelasi iidapat iidilihat 

iipada iinilai iisignifikansi ii(Asymp. iisig. ii2-

failed) iidengan iinilai ii0,138 ii> ii0,05. iiJadi 

iidapat iidisimpulkan iitidak iiterdapat 

iigejala iiautokorelasi iidalam iimodel 

iiregresi iiyang iidigunakan. 

4. Uji iiHeteroskedastisitas 

Uji iiheteroskedastisitas iibertujuan iiuntuk 

iimelihat iiapakah iididalam iimodel iiregresi 

iiterdapat iiketidaksamaan iivariance iidari 

iiresidual iisatu iipengamatan iike 

iipengamatan iiyang iilain. iiModel iiregresi 

iiyang iibaik iiadalah iiyang 

iihomoskedastisitas iiatau iitidak 

iiheteroskedastisitas. iiHeteroskedastisitas 

iidiuji iidengan iimenggunakan iiUji iiRank 

iiSpearman. iiUji iiRank iiSpearman 

iimeregres iinilai iiabsolut iiresidual 

iiterhadap iivariabel iiindependen. iiJika 

iinilai iisignifikan iiantara iivariabel 

iiindependen iidengan iiabsolut iiresidual 

iilebih iidari ii0,05 iimaka iidapat 

iidisimpulkan iimodel iipenelitian iiini iitidak 

iiterjadi iiheteroskedastisitas. 

Dari iihasil iianalisis iidiatas iinilai 

iisignifikansi iidari iisemua iivariabel iilebih 

iibesar iidari ii0,05. iiDengan iipenjabaran 

iisebagai iiberikut, iinilai iisignifikansi 

iivariabel iiUkuran iiPerusahaan ii0,245 ii> 

ii0,05, iinilai iisignifikansi iivariabel 

iiProfitabilitas ii0,098 ii> ii0,05, iinilai 

iisignifikansi iivariabel iiLeverage ii0,128 ii> 

ii0,05, iinilai iisignifikansi iivariabel 

iiLikuiditas ii0,075 ii> ii0,05. iiJadi iidapat 

iidisimpulkan iitidak iiterdapat iigejala 

iiheteroskedastisitas iidalam iimodel 

iiregresi iiyang iidigunakan. 

 

PEMBAHASAN 

Pengaruh iiUkuran iiPerusahaan 

iiterhadap iiKebijakan iiDividen 

Hasil iipenelitian iiini iimembuktikan iibahwa 

iiukuran iiperusahaan iitidak iiberpengaruh 

iiterhadap iikebijakan iidividen. iiHal iiini 

iiberarti iibahwa iiukuran iiperusahaan 

iimengalami iikenaikan iimaka iiakan 

iimenurunkan iiKebijakan iiDividen. 

iiSebaliknya iiapabila iiukuran iiperusahaan 

iimengalami iipenurunan iimaka iiakan 

iimenaikkan iiukuran iiperusahaan. iiUkuran 

iiperusahaan iimerupakan iirata-rata iitotal 

iipenjualan iibersih iiuntuk iitahun iiyang 

iibersangkutan iisampai iibeberapa iitahun. iiHal 

iitersebut iiberarti iibahwa iitingginya 

iikewajiban iiperusahaan iiakan iimeurunkan 

iitingkat iikemampuan iiuntuk iimembayar 

iidividen. 

Hasil iipenelitian iiini iisesuai iidengan 

iipenelitian iidari iiSyahid iiHaryo iiBhismoko 

ii(2018) iiyang iimenyatakan iibahwa iiUkuran 

iiPerusahaan iitidak iimemiliki iipengaruh 

iisecara iisignifikan iiterhadap iiKebijakan 

iiDividen. 
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Pengaruh iiProfitabilitas iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen 

Hasil iipenelitian iiini iimembuktikan iibahwa 

iiProfitabilitas iiberpengaruh iiterhadap 

iikebijakan iidividen. iiHal iiini iimenunjukkan 

iibahwa iiberapapun iibesar iiatau iikecilnya 

iiperubahan iiprofitabilitas iiakan 

iimempengaruhi iitingkat iipembayaran 

iidividen. iiProfitabilitas iiberpengaruh 

iiterhadap iikebijakan iidividen iimenunjukkan 

iibahwa iiapabila iilaba iiperusahaan iibesar 

iiberarti iidividen iiyang iiakan iidibagikan iiakan 

iisemakin iibesar, iidan iisebaliknya. 

Hasil iipenelitian iiini iisesuai iidengan 

iipenelitian iidari iiFistyarini ii(2015) iiyang 

iimenyatakan iibahwa iiProfitabilitas 

iimemiliki iipengaruh iisecara iisignifikan 

iiterhadap iiKebijakan iiDividen. 

 

Pengaruh iiLeverage iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen 

Hasil iipenelitian iiini iimenujukkan iibahwa 

iiLeverage iitidak iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. iiSemakin iibesar iirasio 

iiLeverage iimencermikan iirisiko iikeuangan 

iiyang iisemakin iitinggi iikarena iimodal iiyang 

iidimiliki iitidak iimampu iiuntuk iimenutupi 

iiutang-utang iiperusahaan. 

Hasil iipenelitian iiini iisesuai iidengan 

iipenelitian iidari iiDian iiMasita iiDewi ii(2016) 

iiyang iimenyatakan iibahwa iiLeverage iitidak 

iimemiliki iipengaruh iisignifikan iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. 

 

Pengaruh iiLikuiditas iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen 

Hasil iipenelitian iiini iimenujukkan iibahwa 

iiLikuiditas iitidak iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. iiSemakin iirendah 

iikewajiban iijangka iipendek iimaka iisemakin 

iirendah iipula iiCurrent iiRatio. iiDividen 

iimerupakan iiarus iikeluar iibagi iiperusahaan 

iimaka iijika iiperusahaan iimemiliki iiposisi 

iiLikuiditas iiyang iirendah iiakan 

iimempengaruhi iikemampuan iiperusahaan 

iimembayarkan iidividen iiyang iibesar. 

Hasil iipenelitian iiini iisesuai iidengan 

iipenelitian iidari iiDian iiMasita iiDewi ii(2016) 

iiyang iimenyatakan iibahwa iilikuiditas iitidak 

iimemiliki iipengaruh iisignifikan iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. 

 

KESIMPULAN 

Berdasarkan iihasil iipenelitian iitentang 

iipengaruh iiukuran iiperusahaan, 

iiprofitabilitas, iileverage iidan iilikuiditas 

iiterhadap iikebijakan iidividen iipada 

iiperusahaan iiproperti, iireal iiestate iidan 

iikonstruksi iibangunan iiyang iiterdaftar iidi 

iiBursa iiEfek iiIndonesia iitahun ii2017-2019 

iimaka iidapat iiditarik iikesimpulan iisebagai 

iiberikut: 

1. Uji iihipotesis iimenunjukkan iibahwa 

iivariabel iiUkuran iiPerusahaan iiyang 

iidiproksikan iidengan iiLogaritma iiNatura 

ii(Ln) iitidak iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. iiDengan iitingkat 

iisignifikan ii0,05 iiUkuran iiPerusahaan 

iitidak iiberpengaruh iisecara iiparsial 

iiterhadap iiKebijakan iiDividen iidengan 

iinilai iisignifikansi iisebesar ii0,433. iiHal iiini 

iimenjelaskan iibahwa iisemakin iibesar 

iirasio iihutang iimaka iikemungkinan 

iiKebijakan iiDividen iiakan iisemakin 

iirendah. 

2. Uji iihipotesis iimenunjukkan iibahwa 

iivariabel iiProfitabilitas iiyang 

iidiproksikan iidengan iiReturn iion iiAssets 

ii(ROA) ii iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen. iiDengan iitingkat 

iisignifikan ii0,05 iiProfitabilitas iisecara 

iiparsial iiberpengaruh iiterhadap 

iiKebijakan iiDividen iidengan iinilai 

iisignifikansi iisebesar ii0,003. iiHal iiini 

iimenjelaskan iibahwa iisemakin iitinggi 

iiProfitabilitas iimaka iikemungkinan 

iiKebijakan iiDividen iiakan iisemakin 

iitinggi. 

3. Uji iihipotesis iimenunjukkan iibahwa 

iivariabel iiLeverage iiyang iidiproksikan 

iidengan iiDebt iiEquity iiRatio ii(DER) iitidak 

iiberpengaruh iiterhadap iiKebijakan 

iiDividen. iiDengan iitingkat iisignifikan 

ii0,05 iiLeverage iisecara iiparsial iitidak 
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iiberpengaruh iiterhadap iiKebijakan 

iiDividen iidengan iinilai iisignifikansi 

iisebesar ii0,278. iiHal iiini iimenjelaskan 

iibahwa iisemakin iitinggi iiLeverage iiakan 

iimenyebabkan iirendahnya iiKebijakan 

iiDividen. ii 

4. Uji iihipotesis iimenunjukkan iibahwa 

iivariabel iiLikuiditas iiyang iidiproksikan 

iidengan iicurrent iiratio iitidak 

iiberpengaruh iiterhadap iiKebijakan 

iiDividen. iiDengan iitingkat iisignifikan 

ii0,05 iilikuiditas iisecara iiparsial iitidak 

iiberpengaruh iiterhadap iiKebijakan 

iiDividen iidengan iinilai iisignifikansi 

iisebesar ii0,978. iiHal iiini iimenjelaskan 

iibahwa iisemakin iirendah iiLikuiditas 

iimaka iikemungkinan iiKebijakan iiDividen 

iiakan iisemakin iirendah. 
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